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LE SYSTEME D'ECHANGE
DU FUTUR

LA BANQUE DE MAURICE PLANCHE ACTUELLEMENT SUR

LA CREATION DE SA PROPRE MONNAIE NUMERIQUE. CE QUI
DEVRAIT REVOLUTIONNER LE SYSTEME D'ECHANGE LORS

DES ANNEES A VENIR. D'UN POINT DE VUE PUREMENT
MACROECONOMIQUE, CETTE MONNAIE NUMERIQUE PERMETTRA
A LA BANQUE CENTRALE D'AMELIORER LA TRANSPARENCE DU
CADRE DE POLITIQUE MONETAIRE.

PAR EVE FIDELE

LONGTEMPS réfractaires a
l'idée d'une monnaie numé-
rique nationale, les pays de-
veloppés ont compris qu'ils
ne pouvaient plus aller a
contre-courant de larévolution
numérigue et son impact sur
les transactions monétaires.
Avec la pandemie qui a fait
senvoler le commerce sans
espéces, l'intérét pour ['utili-
sation de monnaie numérigue
dans un cadre réglementé a
pris une nouvelle dimension.
La Chine a donné le coup d'en-
voi en langant une phase de
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test sur son yuan numérigue
depuis mai 2020. La Réserve
fedérale ameéricaine est aus-
si @ un stade avancé de son
projet de Fedcoin, une version
numérique du dollar. Deux
prototypes seront présentés
au troisiéme trimestre. Alors
que l'euro numerique pour-
rait étre lancé dans les guatre
prochaines années. A Maurice
également, l'on est également
décidé a ne pas rater le train.
Forte de I'assistance technique
duFonds monétaire internatio-
nal (FMI), laBanque de Maurice

du 28 avril au & mai 2021

se penche sur la création de sa
monnaie numérique (Central
Bank Digital Currency — CBDC).
Ce développement est un
grand pas vers la modernité de
notre économie. La CBDC est,
en termes simples, la version
numérique de la monnaie fi-
duciaire (fiat) que l'on utilise
quotidiennement. Les avan-
tages potentiels en sont consi-
dérables. Contrairement aux
cryptomonnaies, comme le
Bitcoin, fonctionnant via des
réseaux blockchain de ma-
niere décentralisée, une CBDC
est, par conception, un actif
numérique émis et contrlé
par I'Etat. Ainsi, les transac-
tions via la monnaie numeé-
rigue de Bangue centrale se-
ront diment réglementées.
Selon Daniel Essoo, CED de
la Mauritius Bankers Asso-
ciation [MBA), il est essentiel
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de faire la distinction entre
les monnaies numériques, qui
sont effectivement comme
des devises existantes, mais
en format digital, et les autres
formes de monnaies numéri-

gues, le Bitcoin par exemnple.
Les CBDC sont comme du
liguide, mais leur infrastruc-
ture informatique permet de
surveiller les flux. En théorie,
les paierments seront suivis et
il y aurait un gudit trail digital.
«Lintroduction de la (BDC est
une mesure que nous accueil-
lons avec beaucoup dintérét, et
nous attendons de vair les mo-
dalités de celle-ci La monétigue
est déja dématérialisée, et les
paiements digitaux de plus en
plus courants. La pandémie de
la Covid-19 est venue mettre en
exergue les avantages pratiques
des canaux digitaux : ils sont
hygiéniques, plus simples et plus
transparents ; et la COBC est un
autre pas dans cette direction»,
fait ressortir Daniel Essoo.
Concrétement, une monnaie
numerique nationale peut étre
de deux natures : de détail
ou de gros. Elle est de détail
guand elle est utilisée par des
particuliers pour effectuer des
paiements. Et de gros quand
les institutions  financiéres
s'en servent pour régler des
transactions sur les marchés

financiers. De lavis de Ma-
nisha Dookhony, économiste,
Senior Advisor et Mentor en
Namibie, la monnaie numeé-
rigue nationale peut bien étre
le moyen d'échange du futur.
«En tant gue moyen d'échange
pratiguement sans colt, la CBOC
améliorerait  considérablement
l'efficacité du systéme de paie-
ment. Une étude du FM! souligne
gue l'introduction de la CBOC fa-
ciliterait un réglement plus rapide
et plus sir des transactions fi-
nanciéres transfrontaliéres. Une
CBOC d Maurice serait particulié-
rement bénéfigue aux ménages
ad faible revenu, gui ont tendance
a dépendre fortement de leurs
liguidités ainsi gu'aux petites en-
treprises, qui supportent des colits
substantiels pour le traitement de
la monnaie en espéces ou des frais
dinterchange importants pour ac-
cepter des paiements par carte de
débit et de crédits, soutient-elle.
Ainsi, les banques centrales
examinent si la CBOC pourrait
les aider & atteindre leurs ob-

jectifs de bien public, tels que
la sauvegarde de la confiance
du public dans I'argent, le main-
tien de la stabilité des prix et la
garantie de systémes et d'in-
frastructures de paiement sirs
et résilients. En cas de succes, la
CBDC pourrait garantir qu'a me-
sure que les économies passent
au numerique, le grand public
conserverait l'acces a la forme
de monnaie la plus stre ; une
créance sur une Banque cen-
trale. Cela pourrait promouvoir
la diversité d'options de paie-
ment, accroitre l'inclusion finan-
ciere et éventuellement faciliter
les transferts fiscaux en période
de crise économigue.

De son coté, le Dr Chiragra
Chakrabarty, directeur de Katic
Consulting, fait remarguer que
des recherches ont montré que
le réglement des transactions
interbancaires  transfronta-
lieres via une monnaie numeé-
riqgue nationale pourrait ré-
duire les colts de transaction
de51%.
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Daniel Essoo (CEQ de
la Mauritius Bankers
Association)

L'IMPACT DU PROCESSUS DE
DESINTERMEDIATION SUR
LES BANQUES

L'UN des risgues associés a la monnaie nume-
rigue nationale réside dans le fait que les ban-
ques commerciales pourraient étre laissées en
bordure de route, estime Manisha Dookhony. A
la base, le systeme blockchain est une réaction
contre le systéme finandier. Le concept de Bitcoin,
qui utilise la technologie blockchain, a été présen-
t& un mois aprés le début de la crise financiére
de 2008 car les gens n‘avaient plus confiance
dans le systéme financier. Et la technologie inhé-
rente permet a deux personnes deffectuer des
transactions sans passer par les banques. Dans
le systéme qui sera mis en place par les banques
centrales, la question est de savoir s'l y aura tou-
jours un role pour les banques commerciales.
De plus, limpact sur les banques commerciales
dépend de la méthode et des régles de la monnaie
numerique actuelle. Si la CBOC est émise direc-
ternent au public, cela peut donner lieu a une dé-
sintermédiation compléte des banques commer-
ciales. Cela devrait étre évité dans les premiéres
phases de mise en ceuvre de la CBDC pour éviter de
faire chavirer le systeme bancaire. Le risque le plus
immeédiat pour les banques commerciales sera
la perte potentielle de dépéts qui seront transfée-
rés vers les propres portefeuilles d'utilisateurs.
Les banques commerdiales peuvent ainsi faire

N°1488 - du 28 avril au 84 mai

13

face @ une concurrence accrue sur les marges de
change provenant des projets de Decentralized
Finance (DeFi). Par exemple, Uniswap v2 a facili-
té plus de $ 135 milliards de volumes de trading
crypto depuis son lancement. Cela en moins d'un
an. Ces plateformes de conversion cryptogra-
phigue pourraient concurrencer les banques pour
convertir entre differents pays les CBDC fournis-
sant essentiellement le service de conversion FX.
Au vu de lintérét pour les monnaies numérigues,
les banques commerciales devraient peut-étre en-
visager d'étendre leurs marchés dans le métavers
pour attirer la nouvelle richesse émergente, ol des
entrepreneurs comme Metakovan (Vignesh Sun-
daresan, basé a Singapour) ont récernment battu
le record de I'art numeérigue le plus cher en payant
$ 69,3 millions de dollars pour un Beeple NFT.
La technologie innove a un rythme incroyable
et remodélera le systéme financier actuel.
Daniel Essoo dit espérer que cette situation en-
gendrera une réduction de l'utilisation du liquide.
Ce qui devrait rendre |a vie des clients plus simple,
avec notamment moins de gueues aux guichets
automatiques, et éventuellement réduire les
colts d'administration du liguide pour les ban-
ques. «Nous anticipons gue les opérations en CBOC
seront plus faciles a surveiller; et viendront en conse-
quence réduire les colits de conformité tout en assu-
rant une réduction de la criminalité financiére. If est
cependant encore t6t pour avoir une idée compiéte
de limpact», soutient-il.
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